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미국-이란 전쟁, 대공무기 업체에게 다가온 특이점    

2026년 2월 28일 미국과 이스라엘의 공습으로 시작된 미국-이란 전쟁은 LIG 

디펜스앤에어로스페이스와 같은 대공무기 업체에게 다가온 천재일우의 기회이다. 

국토가 떨어져 있는 국가 간의 분쟁이라는 특성상 기동무기가 아닌 원거리 

미사일을 위주로 사태가 전개되었으며 양측 모두 수많은 공격 미사일과 그보다 

훨씬 많은 방어용 미사일을 소모하였다. 이 전쟁의 여파로 미국은 중동지역에 

전개된 미군기지의 미사일은 물론 본토의 미사일까지도 상당량 소진하였으며, 

이란-이스라엘 주변의 중동국가들 역시 마찬가지로 미국산을 포함한 다량의 

미사일을 소진하였다. Patriot등 미국산 주력 대공미사일의 급속 소모로 미국이 

대규모의 발주와 증설을 추진하면서 록히드 마틴 등 미국 업체들이 일차적인 

수혜를 받을 것으로 지목되고 있으나 문제는 속도다. 증산 목표 달성까지는 최대 

7년까지 걸릴 전망이며 본토로 언제 떨어질지 모르는 적국 미사일의 방어를 위한 

대공무기 소요는 지상무기와는 달리 기다려줄 시간이 없다. 이에 사우디, 이라크, 

UAE 등 기존의 수요국은 물론 카타르, 쿠웨이트 등 여러 중동 국가는 천궁-II등의 

급속 도입을 추진하고 있으며 멀지 않은 시기에 가시적 수주로 이어질 것으로 

기대된다.  

 

중동은 시작, 유럽 시장이 기다린다    

중동은 대공무기 수출의 시작이다. 유럽에도 충분한 시장 가능성이 있다. 스위스 

등 Patriot를 운용하던 국가에서 인도 지연으로 인한 대체 수요가 발생하고 

있으며, 중부 유럽 및 서유럽에서도 시장 진입 기회가 생겨나고 있다. 독일 

라인메탈은 6월 LIG D&A와 파트너십을 맺고 합작회사 설립 및 유럽/NATO 방공 

시스템 시장 공략에 나서기로 했다. 라인메탈의 초단거리 방공시스템 

(VSHORAD)과 LIG D&A의 중장거리 방공시스템의 결합 및 단거리 

방공시스템(SHORAD)의 공동 개발 등이 추진되고 있다. 보다 구체적인 예로는 

라인메탈의 Skyranger 30 대공포에 LIG D&A의 신궁 체계가 결합되는 모델 등이 

가능할 전망이다. 유럽 업체와의 합작은 유럽산 선호 때문에 진입이 어려운 유럽 

방산시장 진입에 보다 쉬운 입장을 허용하는 Fast Track이자 가장 현실적인 

대안이다. 

 

투자의견 BUY및 목표주가 1,230,000원, 방위산업 Top Picks 유지 

동사의 투자의견 BUY 및 목표주가 1,230,000원, 그리고 한화에어로스페이스와 

함께 방위산업 Top Picks 의견을 유지한다. 2022년 러-우 전쟁 발발 이후 유럽은 

4년간 무기 증산을 외쳐왔지만 현실은 녹록지 않았고 상황은 크게 달라지지 

않았다. 이제 미국도 이란에서 소진된 미사일의 증산을 외치고 있지만 설정한 

목표는 7년이다. 서방국가의 증산 목표는 항상 계획대로 잘 되지 않음이 이미 

지난 4년간 증명되었다. 다시금 한국 방산업체에게, 그 중에서도 유도무기를 

만드는 업체에, 특이점이 왔다. 

Buy (Maintain) 
목표주가(12M) 1,230,000원(유지) 

종가(2026.09.15) 678,000원 

상승여력 81.4 % 
 

Stock Indicator  

자본금 110십억원 

발행주식수 2,200만주 

시가총액 14,916십억원 

외국인지분율 27.3% 

52주 주가 364,500~1,020,000원 

60일평균거래량 133,320주 

60일평균거래대금 100.4십억원 

 

주가수익률(%) 1M 3M 6M 12M 

절대수익률 -16.8 -19.8 -6.2 37.0 

상대수익률 -11.8 2.7 -27.0 -57.5 

 

Price Trend 

 
 

FY 2025 2026E 2027E 2028E 

매출액(십억원) 4,307  5,052  6,037  6,572  

영업이익(십억원) 319  476  589  716  

순이익(십억원) 253  359  447  549  

EPS(원) 11,516  16,341  20,298  24,968  

BPS(원) 65,005  78,122  95,197  116,942  

PER(배) 36.6  41.5  33.4  27.2  

PBR(배) 6.5  8.7  7.1  5.8  

ROE(%) 19.2  22.8  23.4  23.5  

배당수익률(%) 0.7  0.4  0.4  0.4  

EV/EBITDA(배) 22.5  24.0  20.6  17.9  

주: K-IFRS 연결 요약 재무제표 
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담당 영역 명칭 요격고도(km) 주체계업체 한국외 사용국 (관심국) 현황 

초고고도 

(80 km+) 

THAAD 40~150 Lockheed Martin 미국, UAE, 사우디 배치완료 

L-SAM II 40~100+ 한화에어로스페이스  개발 중 

고고도 

(40~80km) 
L-SAM I  40~60 한화에어로스페이스 (사우디,UAE,폴란드,스위스 등) 

'25 양산 

돌입 

중고도 

(12 ~ 40 km) 

천궁 Ⅲ (M-SAM Ⅲ) 15~50+ LIG D&A  개발 중 

PATRIOT (PAC-3, PAC-2)) 15~35 Lockheed Martin 
미국,사우디,카타르,쿠웨이트,루마니아,  

폴란드,스페인,네덜란드,스웨덴,스위스 등 
배치 완료 

천궁 II (M-SAM II) 15~30 LIG D&A 
UAE,사우디,이라크 

(카타르,쿠웨이트,바레인 등) 
배치 완료 

천궁 I (M-SAM I) 15~20 LIG D&A UAE 배치 완료 

저고도 

(0 ~ 12 km) 

장사정포 요격체계 II (LAMD II) 0~10 LIG D&A  개발 중 

장사정포 요격체계 I (LAMD I) 0~5 LIG D&A  개발 중 

신궁 0~4 LIG D&A 인도네시아,루마니아,모로코 배치 완료 

비호복합 

(K-30 + 신궁) 
0~4 한화에어로스페이스 (UAE 등) 배치 완료 

천광 I 0~3 한화시스템 (사우디, UAE등) 배치 완료 

자료: iM증권 리서치본부 

 

 
 스팅어 미사일을 장착한 라인메탈의 Skyranger 30 

자주대공포: LIG D&A의 신궁 장착도 가능?    LIG D&A – 라인메탈 파트너십 체결  

 

 

 

자료: 언론보도, iM증권 리서치본부  자료: 언론보도, iM증권 리서치본부 

 

 

 

  

https://namu.wiki/w/THAAD
https://namu.wiki/w/L-SAM#s-5.1
https://namu.wiki/w/L-SAM
https://namu.wiki/w/%EC%B2%9C%EA%B6%81(%EB%AF%B8%EC%82%AC%EC%9D%BC)#s-5.2
https://namu.wiki/w/MIM-104%20%ED%8C%A8%ED%8A%B8%EB%A6%AC%EC%96%B4%ED%8A%B8
https://namu.wiki/w/%EC%B2%9C%EA%B6%81-II
https://namu.wiki/w/%EC%B2%9C%EA%B6%81(%EB%AF%B8%EC%82%AC%EC%9D%BC)
https://namu.wiki/w/LAMD
https://namu.wiki/w/LAMD
https://namu.wiki/w/%EC%8B%A0%EA%B6%81(%EB%AF%B8%EC%82%AC%EC%9D%BC)
https://namu.wiki/w/%EC%B2%9C%EA%B4%91%20%EB%A0%88%EC%9D%B4%EC%A0%80%20%EB%8C%80%EA%B3%B5%EB%AC%B4%EA%B8%B0
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(십억원) 2023 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

매출 2,308.6  3,319.0  4,307.0  5,052.5  6,036.8  6,572.2  

 유도무기(PGM) 1,142.1  1,284.0  2,044.4  2,864.9  3,388.1  3,683.9  

 지휘통제(C4I) 496.9  968.2  1,063.2  851.0  1,210.2  1,349.8  

 감시정찰(ISR) 357.5  538.6  520.9  534.8  709.2  751.1  

 항공전자(AEW) 312.1  486.3  628.7  749.0  729.3  787.4  

영업이익 186.4  229.8  319.4  476.1  589.1  715.9  

영업이익률 8.1% 7.0% 7.4% 9.4% 9.8% 10.9% 

자료: LIG디펜스앤에어로스페이스, iM증권 리서치본부 

 

 

(십억원) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26P 3Q26E 4Q26E 

매출 907.6  945.4  1,049.2  1,404.8  1,167.9  1,110.1  1,278.8  1,495.8  

영업이익 113.6  77.6  89.6  38.7  171.1  105.7  118.7  80.6  

영업이익률 12.5% 8.2% 8.5% 2.8% 14.7% 9.5% 9.3% 5.4% 

자료: LIG디펜스앤에어로스페이스, iM증권 리서치본부 

 

 

기업명 공시/보도 시점 투자 내용 총 소요자금 (백만원) 투자기간 

LIG D&A 2023.12. 위성/레이저 체계조립 시설 44,320 2023.12~2025.05. 

 2024.03 구미 생산시설 투자 49,600 2024.03~2026.03 

 2024.04 성남 R&D 시설 투자 385,250 2024.04~2025.01 

 
2024.05. 

구미공장 시설 확장 및 미래사업 인프라 확충 

(구미시와 MOU 체결) 
200,000 2025-2027 

 2024.10. 김천 2공장 투자. 유도무기 체계 개발 및 연구/생산기지 구축 112,600 2024.10~2026.09 

 2025.12. 구미 생산시설투자 374,010 2025.12~2029.06 

자료: DART, 언론보도, iM증권 리서치본부 

 
   주요 방산업체 2020 → 2025 직원수 증가율  

직원수(명) 2020 2021 2022 2023 2024 2025 

LIG D&A 3,179 3,263 3,773 4,277 4,789 5,382 

한화시스템 3,691 3,938 4,307 4,741 4,751 4,855 

현대로템 3,417 3,444 3,591 3,938 4,182 4,541 

한국항공우주 5,028 5,012 5,079 5,098 5,093 5,241 

Rheinmetall  25,767 23,268 24,841 26,329 29,322 33,217 

 

 

 

자료: DART, 각 사, iM증권 리서치본부  자료: DART, 각 사, iM증권 리서치본부 
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K-IFRS 연결 요약 재무제표 

           

재무상태표     포괄손익계산서    

(십억원) 2025 2026E 2027E 2028E  (십억원,%) 2025 2026E 2027E 2028E 

유동자산 5,622  6,310  6,926  7,567   매출액 4,307  5,052  6,037  6,572  

  현금 및 현금성자산 125  570  878  935       증가율(%) 31.5  17.3  19.5  8.9  

  단기금융자산 32  33  35  37   매출원가 3,644  4,218  5,035  5,407  

  매출채권 564  660  786  855   매출총이익 663  834  1,002  1,165  

  재고자산 593  696  831  905   판매비와관리비  343  358  412  449  

비유동자산 2,443  2,284  2,148  2,032     연구개발비 90  - - - 

  유형자산 1,533  1,409  1,304  1,215     기타영업수익 - - - - 

  무형자산 647  608  573  540     기타영업비용 - - - - 

자산총계 8,065  8,594  9,074  9,599   영업이익 319  476  589  716  

유동부채 6,216  6,474  6,599  6,672     증가율(%) 43.0  49.0  23.7  21.5  

  매입채무 509  597  713  776     영업이익률(%) 7.4  9.4  9.8  10.9  

  단기차입금 568  585  585  585     이자수익 5  20  30  32  

  유동성장기부채 35  179  179  179     이자비용 13  42  42  42  

비유동부채 373  373  373  373     지분법이익(손실) - - - - 

  사채 92  92  92  92     기타영업외손익 -81  -82  -79  -79  

  장기차입금 163  163  163  163   세전계속사업이익 278  433  560  688  

부채총계 6,589  6,847  6,972  7,045     법인세비용 41  91  134  165  

지배주주지분  1,430  1,719  2,094  2,573     세전계속이익률(%) 6.5  8.6  9.3  10.5  

  자본금 110  110  110  110   당기순이익 237  342  425  523  

  자본잉여금 153  153  153  153     순이익률(%) 5.5  6.8  7.0  8.0  

  이익잉여금 1,106  1,401  1,783  2,268   지배주주귀속 순이익 253  359  447  549  

  기타자본항목 61  54  48  41   기타포괄이익 4  -6  -6  -6  

비지배주주지분 46  29  8  -19   총포괄이익 242  336  419  517  

자본총계 1,476  1,748  2,102  2,554   지배주주귀속총포괄이익 - - - - 

 

현금흐름표     주요투자지표     

(십억원) 2025 2026E 2027E 2028E    2025 2026E 2027E 2028E 

영업활동 현금흐름 -584  519  544  292   주당지표(원)  

  당기순이익 237  342  425  523   EPS 11,516  16,341  20,298  24,968  

  유형자산감가상각비 89  124  105  89   BPS 65,005  78,122  95,197  116,942  

  무형자산상각비 35  39  36  32   CFPS 17,159  23,747  26,684  30,480  

  지분법관련손실(이익) - - - -  DPS 2,950  2,950  2,950  2,950  

투자활동 현금흐름 -276  -26  -26  -26   Valuation(배)  

  유형자산의 처분(취득) -166  - - -  PER 36.6  41.5  33.4  27.2  

  무형자산의 처분(취득) - - - -  PBR 6.5  8.7  7.1  5.8  

  금융상품의 증감 -7  -5  -5  -5   PCR 24.5  28.6  25.4  22.2  

재무활동 현금흐름 439  74  -87  -87   EV/EBITDA 22.5  24.0  20.6  17.9  

  단기금융부채의증감 363  161  - -  Key Financial Ratio(%)  

  장기금융부채의증감 151  - - -  ROE 19.2  22.8  23.4  23.5  

  자본의증감 - - - -  EBITDA이익률 10.3  12.6  12.1  12.7  

  배당금지급 - - - -  부채비율 446.4  391.8  331.7  275.8  

현금및현금성자산의증감 -422  445  308  57   순부채비율 47.6  23.8  5.1  1.9  

  기초현금및현금성자산 547  125  570  878   매출채권회전율(x) 8.7  8.3  8.3  8.0  

  기말현금및현금성자산 125  570  878  935   재고자산회전율(x) 9.0  7.8  7.9  7.6  

자료 : LIG디펜스앤에어로스페이스, iM증권 리서치본부 
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LIG디펜스앤에어로스페이스 투자의견 및 목표주가 변동추이 

일자 투자의견 목표주가 
괴리율  

 

평균주가대비 최고(최저)주가대비  

2024-10-07 Buy 287,000 -11.7% 29.8%  

2025-05-09 Buy 444,000 14.5% 42.1%  

2025-11-07 Hold 535,000 10.4% 90.7%  

2026-05-08 Buy 1,230,000    

      

      

      

      

      

      

      

      

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

 

 

 

 

 

 

 

 

130,000

399,200

668,400

937,600

1,206,800

1,476,000

24.09 25.02 25.07 25.12 26.05

주가(원) 목표주가(원)

Compliance notice 
당 보고서 공표일 기준으로 해당 기업과 관련하여, 

 회사는 해당 종목을 1%이상 보유하고 있지 않습니다.  

 금융투자분석사와 그 배우자는 해당 기업의 주식을 보유하고 있지 않습니다.  

 당 보고서는 기관투자가 및 제 3자에게 E-mail등을 통하여 사전에 배포된 사실이 없습니다.  

 회사는 6개월간 해당 기업의 유가증권 발행과 관련 주관사로 참여하지 않았습니다. 

 당 보고서에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다. 

본 분석자료는 투자자의 증권투자를 돕기 위한 참고자료이며, 따라서, 본 자료에 의한 투자자의 투자결과에 대해 어떠한 목적의 증빙자료로도 사용될 수 없으며, 어떠한 경우에도 작성자 및 

당사의 허가 없이 전재, 복사 또는 대여될 수 없습니다. 무단전재 등으로 인한 분쟁발생시 법적 책임이 있음을 주지하시기 바랍니다. 

  

[투자의견] 
종목추천 투자등급  

종목투자의견은 향후 12개월간 추천일 종가대비 해당종목의 예상 목표수익률을 의미함.  

 Buy(매수): 추천일 종가대비 +15% 이상  

 Hold(보유): 추천일 종가대비 -15% ~ 15% 내외 등락 

 Sell(매도): 추천일 종가대비 -15% 이상 

산업추천 투자등급  

시가총액기준 산업별 시장비중대비 보유비중의 변화를 추천하는 것임 

 Overweight(비중확대) 

 Neutral(중립) 

 Underweight(비중축소) 

 

[투자등급 비율 : 2026-06-30 기준] 
매수 중립(보유) 매도 

89.8% 10.2% - 


